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Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2021.

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban téjékoztatia az Amundi Vegyes
Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. |. félévre vonatkoz6 vagyoni,
Jévedelmi helyzetének és mikédésének fébb adatairdl.

Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzdi:

az Alap neve: Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategodriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

=  A’sorozat
ISIN kédja: HUO000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= (C” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kodja: HUO000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= D"sorozat
ISIN kédja: HUO000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat
ISIN kédja: HUD000706650
Neévértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikbdésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Véci Ut 31.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (szé€khely: 1051 Bp, Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszk6zérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 0sszetétele az id6szak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30
" - Netté = Nettd
Kategéria Erték (HUF) | rozerek | EX MYF)  oonezanek %
[ATRURAZHATO ERTEKPAPIROK 26 434 027 007 99,66%| 26 823 692 356 98.53%
EGYEB ESZKOZOK -33 918 740 -0,13%| -238 220 678 -0,88%
BANKI EGYENLEGEK 170 382 753 0.64% 695 740 874 2,56%
OSSZES ESZKOZ 26 570 491 020 100,18%| 27 281 212 552 100,21%
KOTELEZETTSEGEK -46 815 501 -0.18% -56 165 282 -0.21%
NETTO ESZKOZERTEK 26 523 675 519 100,00%| 27 225 047 270 100,00%
Il Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000706643 6 180 106 346 5972 762 643
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HU0000701941 258 915 784 256 761 986
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 407 754 32194
lil. Az egy befektetési jegyre es6 nettdo eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték I1SIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO000706643 4,114439 4,365178
Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HUO0000701941 4,226357 4,489483
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 4,249213 4,520481
IV. Az értékpapirallomany osszetétele:
'Tézsiﬁn Mas Kozeimuitban . Eq.yeb 'H'iieivisov.\yt
Ertékpaplr ISIN kéd 20201231 | 2021.08.30 i;::::f:‘ R 'o’:;'l;‘:m o P
értékpaplrok atruhazhaté
| ertékpapirok | _ I

202TIA MAK - '/ L ‘/
2020A MAK i o«
2030A MAK = 3 e ]
EEVAWAE v 7

1772 954 860

Taidgai i

AN
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD)

AMUNG FUNDS EURUPEAN EGLIY VALUE 2 LUIDIDI0T ] ‘
AMLNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND Z_ LU2031986123 1 511312 405| 1577 300 824 ’ T
ARSI FUNDS FIONEER US EQUTTY RESEARCH VALLE 2 Lz i0es2208 E0617,747| 549 Aak 159 Z
LU2031986636 | 1 641931 543 1 707 474 28| T = e
NS F LUV T = = e e
Amund Index MSCI Europe SR UGITS ETF —|CUtBe113TaBe | 107 ) : = e =
Amuri Fozep-Euwrnpe Reuasvely Alap | Sooat OO0 ses | 2 a3 deshird| 270017 741) = = -
[Aming Magyar Indexkovett Rissveny AJAp | sormeal HIOGD0706811 233437 04| AuA ShA 734 < i
[Amuna Magyar Kitvény Alap | sbrozat _ |HUDODOTDSESS | 2 5oa U0 653 2146 75 745 ‘-
(ANELND| MSCI EURDPE QUALITY FACTOR UCITS ETF LU1581041890 356 771 Bog|
Amund Phime Japan UCITS B8 —|LUnETierars | [1 =
_ HRIGOC0T 22681 2 335 445 053 ’
USeaTIIVIR0S _q
USHE434 54 770 025 =
[SHARES ESG MSUIE EVERGIG MATETS ETF |54E4 T e = =
[SHARE S EURG S10X( BANKS 30 e CEOGG2BEI0E 0
han WECI USA SR] CTS ETF _|ERGRYVIAREE | =111 8215
— |DEODOADHDBSO0 0
_ |Suzrenees =] 7|
US78464A7972 0 =
WA 4,75 0 = |5 14123031 72 67 &30 52)) 7
Vanguard Emergrg Markats |L5522047R588 673 017 D] ¢ = —
YAP(VE KAED| BANKASI AS 575 Daaiias EREAE: e O I L | 7
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Megjeqyzés:

A ,,Kdzelmiltban forgalmazott értékpapir”’ kategdria a 2021. januar 1. és 2021. junius 30. kbzo6tt
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értekpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az dsszes eszkdzhoz képest:

Ardnya az Osszes eszkdzhdz képest
2020.12.31 2021.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 23,11% 20,72%|
[Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atrunazhatd értékpapirok 76,37% 77,60%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,67% 2,36%

Az egyes értékpapir kategoriak k6zott lehetnek atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkézhoz képest:

2020.12.31 2021.06.30

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,67% 2,36%
Bankbetétek és kowetelések 0,67% 2,57%
Repo megéllapodasok o 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok -0,16% -0,90%
Mogottes alapokbdl szarmazd dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési érték papirok 94,82% 95,96%
100,00% 100,00%

2021. 1. félév soran a portf6lié 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2021. I. féléevének az Alap portfélidjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

Koétvénypiaci események:

Az elsé negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kuléndésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejl) szegmensben. A
hosszl( hozamoknal kisebb mértékben, de a révid hozamok is emelkedtek, annak kdszénhetden,
hogy az er6sédé inflaciés kockazatok miatt a piac az MNB részérdl erésebben kezdte arazni a
jévébeli kamatemeléseket.

A hazai inflaciés folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztdéan alakultak, az 5% folé
ugro ,headline” inflacids ratan tul a szt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az MNB — a
vilag meghatarozé jegybankjainak megengedd hozzaallasatol eltérve — indokoltnak latta a
monetaris kondiciok szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikacidval, a janiusi
kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacié elleni
fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kotvény- és devizapiacot, igy
jelentésen er6sddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot erésodétt,
klléndésen majus hénapban.
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Even tuli Even belili MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite
. (MAX-index) index) Index
12021. |. negyedév  -230% -0,05% -2,21%
2021. Il. negyedév -0,25% 0,19% -0,21%
| 2021. . félév -2,54% 0,14% -2,41%

Forras: AKK, Amundi

Az év elején a kockazati étvagy erésddésének koszonhetben a fejlédé kotvénypiacokra viszonylag
jelentés mennyiségi friss téke érkezett, amit marciusban kisebb megtorpanas kévetett. A masodik
negyedévben a kockazati étvagy valamelyest csokkent az év elsé hénapjaihoz képest, a
befektetdk netté vasarlasai érdemben mérsékiédtek a kockazatosabb régiokban, érdemi
tékekivonasra ugyanakkor nem kertlt sor.
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l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Optimista hangulat uralkodott az év elején a részvénypiacokon, az MSCI All Country World Indexe
4,2%-o0s globalis ndvekedést mutatott. Kiléndsen a fejlett piacok teljesitettek jol, az MSCI World
indexe 4,5%-kal emelkedett 2021 elsé negyedévében.

Az eurbpai piacok dsszességében jobban teljesitetek az amerikaiakndl. Hiaba a jarvany ujabb
hullamai, a lezarasok és a lassu oltasi Gtem, a német DAX 9,4%-ot, a francia CAC 40 pedig 9,3%-
ot ugrott, el6bbi térténelmi csucsot is jelentett. Az USA-hoz hasonléan az Egyesiilt Kiralysagban
is januar elején tetézo6tt a jarvany, ami utan folyamatos javulast tapasztalhattak a lakosok, a hé
végére a szigoru korlatozasokat is elkezdték feloldani. Ennek ellenére a szigetorszagban
teljesitettek legrosszabban a kontinensen a részvénypiacok, mindéssze 3,9%-o0s emelkedésnek
lehettlink tanui. A holland AEX tudott a legnagyobbat ugrani, 2021 elsé harom hénapja utan 12%-
kal magasabban zart az index. Ezt az eredményt az olasz FTSE MIB tudta még megkdzeliteni a
10,9%-0s teljesitményével. Az eurdpai tézsdék hluzéagazata a pénzligyi szektor mellett az
autogyartas volt.

A CETOP az elsd negyedévben 2,9%-ot tudott emelkedni, ami elmarad a nyugat-eurdpai piacok
teljesitményétél, és jelentdsen alulmaradt az MSCI Europe 7,6%-0s euréban mért eredményével
szemben is. A régio teljesitményét jelentdsen visszavetette a lengyel papirok gyengélkedése (-
2,3%). Kimagasl6 eredményt értek el viszont a roman részvények, az els6 negyedévben a BET
14,1%-ot tudott emelkedni.

Nyugati tarsaihoz képest a fejlett azsiai térség nem teljesitett ilyen jol, hiaba elézik meg messze a
jarvany kezelésében Eurdpat és Eszak-Amerikat, hiszen 6sszehasonlithatatlanul alacsony a
fertdbzések szdma ezekben az orszagokban. Ennek ellenére a dollarban mért MSCI AC Asia
Pacific index csak 1,7%-ot tudott emelkedni. Elen jart a taiwani tézsde, ahol a Kinaval névekvé
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feszliltség ellenére a TWSE index 11,5%-kal tudott emelkedni, annak ellenére, hogy a térség
nemigen tudott profitalni a globdlisan kialakuldé chiphianyb6l. Hasonldéan j6 eredményt ért el a
szingapuri STl is (+11,3%), illetve j6l ment a koreai KOSPI-nak is, 6,5%-0s eredmeényével a régio
élmezbnyébe kerilt. Alulteljesitett az ausztral ASY index (+3,1%) illetve a japan Nikkei. A
szigetorszagban januarban a jarvanyhelyzet miatt vészhelyzetet vezettek be a Tokid koriili
tartomanyokban, azonban ezek a korlatozasok joval enyhébbek az Europaban tapasztaltaknal.
Készlilnek az orszagban a nyari olimpidra is, amit a jelenlegi allapot szerint megtartanak, viszont
szigoru szabalyok betartasaval, illetve kllféldi nézék nélkil. Hong Kong-ban egyre né a kinai allam
befolyasa, legutdbb a helyi valasztasok korlatozasa valtott ki nemzetkézi visszhangot, amin nem
indulhatnanak demokraciaparti jeloltek. A varosallam részvényindexe, a Hang Seng kézepesen
teljesitett (+4,2%).

A fejldddé piacok Osszességében alulperformaltak a fejlett térségekhez viszonyitva. Az MSCI
Emerging Markets Index 6,1%-ot emelkedett, ami elmaradt a fejlett piacokat kéveté MSCI World
Index 8,7%-os eredményéhez képest. A fejlodd térségek kozll egyértelmlen Latin- Amerika
teljesitett a legrosszabbul, 0sszességében 2,3%-os csokkenést tapasztalhattunk ezeken a
piacokon. A rossz teljesitmény nagyban koészénheté a kolumbiai (-8,4%) és argentin (-6,3%)
tézsdéknek, de a térség legnagyobb piaca, a brazil se teljesitett j0l (-2%). Klléndsen rosszul
érintette a jarvany uUjabb hullama a térséget, a lakossagaranyos megbetegedések szama az
europai szinthez volt hasonlithaté az elmult hénapokban. A térségen belil oltdsokban élen jar
Chile, ahol a lakossag tébb mint 35%-a kapott oltast marcius végére. Ez a magas szam annak
kdszdnhetd, hogy még az oltasok biztonsagossaganak tesztelése el6tt rendeltek minél tébb
forrasbol vakcinat, valamint tobb harmadik fazist tesztelést is az orszagban végeztek el. Ennek
ellenére Chilében tovabbra is meredeken emelkedé jarvanygorbérél beszélhetink.

A tobbi fejlédd piacon emelkedésnek lehettiink tanui. Fejlddé Eurdpa 4,5%-os teljesitményt ért el,
amit leginkabb a térok BIST 5,8%-os esése huzott le. A rossz eredmény oka a torok jegybank
elndkének menesztése, akinek a kamatpolitikajaval nem volt elégedett Erdogan elnék. A jegybank
fuggetlenségébe és a térok inflacié megfékezésébe vetett nemzetkdzi bizalom eltlinése a tézsdék
arfolyamain is meglatszott. Szintén j6| ment fejlédé Azsianak, ahol 6,1%-kal magasabban zart az
MSCI! Emerging Markets Asia Index. Itt a Fllop-Szigetek kbzel 10%-o0s zuhanasa mellett a kinai
tech cégek rossz teljesitménye huizta le az amugy jol teljesté régiot. Az amerikai kormany tovabbi
korlatozasokat vezetne be a kinai cégekkel szemben, valamint belengette az amerikai tézsdéken
vald bejegyzésiik megszintetését, amire azok zuhanasba kezdtek.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Pozitiv hangulat uralkodott juniusban a nemzetk6zi részvénypiacokon. Az MSCI All Country World
Indexe 6,9%-os globalis emelkedést mutatott, azonban szektoronként és régidnként jelentds
eltéréseket tapasztalhattunk. Az év elején megindult részvénypiaci rotacié szakaszokban
folytatédott, igy juniusban ismét egy megalldhoz érkezett. Osszességében a harom hénap alatt a
névekedesi részvények (+10,6%) felllteljesitették az értékalapu papirokat (+4,1%). Ennek
megfeleléen a technologiai és egészségugyi szektor papirjai teljesitettek a legjobban, az
energiaval foglalkozé vallalatok papirjai gyengélkedtek. A pénzlgyi papirok vegyesen szerepeltek,
a rotacio alakulasanak megfeleléen emelkedtek illetve csdkkentek a negyedév soran.

Felfele hajtotta az arfolyamokat az els6 negyedéves jelentési szezon, ami jelentés meglepetéseket
hozott, hiszen mind arbevétel, mind elért profit terén jelentésen az elemzéi varakozasokon feliil
teljesitettek a legnagyobb vallalatok. Eurépaban kézel 80%-kal tudtak noévelni az eddig jelentett
vallalatok a profitjukat éves szinten, ami az elemz6i varakozasokat atlagosan 54%-kal teljesitette
felul. Az eurépai cégek a 2020-as pénzigyi évben amerikai tarsaikkal ellentétben messze
elmaradtak az el6z6 éves teljesitményiktdl, igy ezzel az eredménnyel hoztak be a lemaradasukat.
Amerikaban ,mindéssze” 50%-kal nétt atlagosan a vallalatok profitja, ami 23%-kal teljesitett az
elemzéi varakozasokon felll. Kulén meglepetés volt, hogy az elsé honapjaiban alulteljesité
techcegek is kivalo negyedéves eredményt publikaltak.
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Eurdpaban az Egyesilt Allamokhoz képest megkésve, de hasonléan elindult a korlatozasok
feloldasa, amit a részvénypiacokon hasonléan pozitiv hangulat kovetett. A legnagyobb eurdpai
részvényeket témorité Stoxx 600 index 5,4%-os eredménye elmaradt az amerikai hozamoktdl,
azonban itt is taldlhattunk kiemelked® régiokat. A svajci SMI 8,1%-kal tudott emelkedni, mig a
francia CAC 40 7,3%-os teljesitménye is kimagaslott a tébbi nyugat-eurdpai orszag kézul. Az
Eurdpaban legsikeresebb vakcinastratégia ellenére az Egyesult Kiralysag részvénypiacai nem
tudtak a lépést tartani az elébb emlitett piacokkal, hiszen a FTSE 100 csak 4,8%-kal zart
magasabban jlnius végén. Ennél is gyengébben teljesitett a német DAX (+3,5%), legrosszabbul
pedig a spanyol IBEX 35 (+2,8%) illetve az olasz FTSE MIB (+1,8%) teljesitett.

A CETOP masodik negyedévben elért, forintban szamitott 7,9%-os emelkedés mellett jelentésen
felllteljesité indexnek szamitott a nyugat-eurdpai részvénypiacot reprezentalé MSC! Europe
indexhez képest (+2,3% forintban). A kiemelked6 teljesitmény els6sorban a bankszektornak volt
kdszdnhetd, hiszen tébb régiés bank papirja kényvelhetett el nagymértékl ugrast ebben az
idészakban. Legjobban a lengyel papirok teljesitettek, a WIG 20 14,4%-0os emelkedése
vildgviszonylatban is az egyik legmagasabb volt. Szintén kimagaslo volt a szlovén SBI TOP
13,6%-0s eredménye. A tobbi régids index ennél alacsonyabb, de szintén jelentds névekedést el:
a roman BET 6,1%-ot, a cseh PX 5,7%-ot emelkedett, mig a BUX 6,6%-kal magasabban zart
junius végén.

Kelet-Azsidban a jarvannyal szemben mas stratégiat alkalmaztak, hiszen a pandémia kezdete 6ta
a bezarkdzas, szigoru intézkedések és kontaktkutatdas segitségével elérték, hogy minimalis
fertézott legyen a térségben. Ennek eredményeképp nem volt sziikség arra, hogy az oltasokkal
minden aron gyorsan haladjanak, igy joval lassabban kezdték meg a népesség beoltasat. Ez
egyrészt azt okozta, hogy kisebb kitérések jelenhettek meg egy-egy orszagban — aminek
vakcinaltsag hianyaban jobban ki volt téve a népesség — illetve az egyébként joval lazabb
korlatozasokat nem tudjak olyan hamar feloldani, mint a nyugati orszagok, igy a gazdasagi
fellendilés is késik.

Ez a tendencia meglatszott a részvénypiacok teljesitményén is. Ha a fejlett azsiai régiot nézziik,
az MSCI Pacific 0,9%-0os emelkedésével messze elmaradt a nyugati részvényindexek
teljesitményétél. Japanban a koronavirus Ujabb hullama okozott gondot, ami kérdéseket vetett fel
az olimpia megtartasaval kapcsolatban. A népesség nagy része ellene volt a jatékok idei
megrendezésének, azonban a kormany és az Olimpiai Bizottsag bevallalta a szervezést, azonban
szigoru korlatozasok mellett, kiilféldi nézék nélkil. A jarvanyhelyzetet a gazdaség is megsinylette,
hiszen a negyedéves GDP mutaték a vartnal sokkal rosszabbul alakultak. Az elsé negyedévben
3,9%-ot zsugorodott a gazdasag éves szinten, ami egy recesszid bekodvetkeztét is kilatasba
helyezte. Ezt elkerllheti az orszag, mivel a masodik negyedévben varhatdéan 0,5%-kal néhet a
GDP, bar ez az érték még mindig bdéven a majusban elbrejelzett 1,7% alatt van. A
részvénypiacokon sem volt j6 a hangulat, a Nikkei 1,3%-ot, mig a Topix 0,5%-ot csékkent harom
honap alatt. Nem lathattunk sokkal jobb eredményeket a hongongi tézsdéken sem. A varosallam
egyre inkabb a kinai allam részévé valik: ebben a negyedévben a szabad valasztasokat korlatozta
a pekingi kormany, illetve a demokraciaparti Ujsag, az Apple Daily is kénytelen volt bezarni. A
Hang Seng végill 1,6%-ot emelkedett junius végéig.

A fejlédé piacokon is Azsia volt a sereghaijtd. Kozulik egy kivételt a vietnami papirok jelentették.
A VN index ebben a negyedévben elért 18,2%-os teljesitménye is a legjobbak kézatt volt a vilagon,
azonban ha év elejétdl szamitjuk az index teljesitményét, 27,6%-os emelkedésével minden mas
részvénypiacot megelézétt. Kinaban a gazdasagi ndvekedés Japanhoz hasonldéan elmaradt a
varakozasoktdl, azonban a mértéke jelentdsen eltér. Az elsé negyedévben 18,3%-o0s volt a
gazdasagi ndévekedés, ami valamivel a 19%-os vart érték alatt alakult. Tobb makro mutaté is
elmaradt a varakozasoktdl, igy a retail értékesités emelkedése is (17,7% tény vs. 24,9% vart). A
részvénypiacok kézll a sencseni és shanghai-i indexek 11,2% illetve 4,3%-ot emelkedtek,
azonban ha a kinai tech cégeket is tartalmazé MSCI China indexet nézzik, az stagnalt ebben a
harom hénapban (0,0%). Ennek oka a tech részvények jelentés alulteljesitése volt, mivel a kinai
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allam elkezdett szigoru szabalyokat és blntetéseket kiosztani a hazai nagyvallalatokra, amik eddig
viszonylag nagy szabadsaggal mikddtek.

Dél-Amerika jarvanykezelése vegyesen értékelheté. Egyrészt tébb allamban — mint példaul Chile
vagy Uruguay — gyorsan sikerlllt a népesség nagy részét beoltani, igy az oltdsi kampany
sikeresnek mondhaté, kiléndésen a tébbi fejlodd régidhoz viszonyitva. Azonban részben az
oltasokbdl adddd hamis biztonsagérzetnek illetve a varidansok terjedésének készénhetéen
konstansan magas fertdzési mutatokat tapasztalhattunk a régiéban. Amig a vilagon mindenhol
fokozatosan javult a jarvanyhelyzet, addig Dél-Amerikaban junius végén is rekordkozeli
magassagban volt a fertézéttek szdma. Ennek ellenére a régiéban pozitiv volt a hangulat a
részvénypiacokon,13,8%-0s emelkedést tudott elérni az MSCI Emerging Markets Latin America
Index. Kiemelkedett a mezbénybdél Argentina, ahol az S&P Merval index 30%-ot ralizott harom
hénap alatt.

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2020.12.31 2021.06.30 valtozas
Russel 2000 19749 23105 17,0%
S&P 500 3756,1 42975 14.4%
Eurostoxx 50 35562,6 4 0643 14.4%
DAX 13718,8 15 531.0 13,2%
Nasdaq 12 888.3 14 504,0 12.5%
FTSE 100 6 460,5 70375 8.9%
Bovespa 119017,2 126 801,7 6.5%
Hang Seng 272311 28 828.0 5,9%
Nikkei 27 4442 287915 4,9%

Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkilloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mukddési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalldé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
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meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.

pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
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Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciék zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan
esemenyek, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatojanak esetleges csédje az
Alap portféliéjaban szerepl6 ezen eszkzok piaci értékének ésszeomlasahoz, illetve akar
teljes megszlinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktol eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény 4altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.

Ebbél addéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkézértékének a csokkenését eredményezheti.

Szarmaztatott Ugyletek kockazata :

A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tokeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb
merték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
megengedett, mind fedezeti, célbél, mind pedig a befektetési célok megvalositasa
érdekében.

Devizakockazat:

A kulfoldi eszkdzékbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibél eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban meglévé
eszkbzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban |évd eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek
Részvények
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= Szarmaztatott eszkézok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockdzat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe:

30% MAX Composite Index

10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Composite Index
10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index
30% MSCI World Index

10% MSCI Emerging Markets Index

10% CETOP Index

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kozétti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Vil. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzodkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkbézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkbzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 432.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2021. I. félévben
hitelek lehivasara nem kerult sor.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idbészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
4075 volt.

Az Alapkezelb ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kodzil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 5.825.855 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
1.361.252.364 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,28 volt.

VIII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkézértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
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A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Gigyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitdsaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjdb6l az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivll lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkéztkben meglévé nettd
dsszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nylijtott garanciak Ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2021. |. féelévében nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyljtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tokeattétel.

IX. Az Alapot terhelé koltségek 2021. I. félévben (Ft-ban):

Ado 4 676 435
Alapkezeleési dij 164 118 062
Konyvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 4632633
Letetkezelési dij 19 851 258
Nemzetkozi elsz. dij 311 688
Pénzforgalmi dij 47 227
Tranzakcios dij letétkezelének 47 500
Egyéb kéltség 41 905
Vezetd forgalmazéi dij 6 617 086
Osszesen 200 768 896
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